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CYFYPTA TALIKWIOTUHWHI THBECTULIUSI ®PAOJUSATH
CAMAPAJIOPJINTUHU OIIUPUIIT A ACOCJIAHTAH CUPAT
KYPCATKUYWIAPU TU3UMU

Yoy maxonaoa cygypma mawkuiomu uHeecmuyusi paorusmurune cugham
8a CamMapaoopiuK Kypcamxkuiiapu maxauiu Kelmupuiean xamoa oy uyHamuoazu
Gaonuam camapadopiueunu owupuws Oyuuua maxkiug ea mascusiap uuiiao
YUKUICAH.

B Oaunou cmamve npeocmasnen ananu3 nokazamenel Kayecmea U
appexmusHocmu UHBECTMUYUOHHOU OesAmMeIbHOCMU CIMPAX080ll OpeaHu3ayuu, da
makodice  paspabomanvl  NPeoNodCEeHUs U PEeKOMeHOayuu No  NOBbIUEHUIO
aghghexmusHocmu dessmerbHOCMU 8 OAHHOM HANPABIIEHUU.

The given article illustrates an analysis of indicators of quality and
efficiency of investment activities of an insurance organization, as well as
proposals and recommendations for improving the efficiency of activities in this
sphere were developed.

Kaxon wukruconuéTHaa WHBECTHIMSIAp OYyinda mapoMajl HOpMajapuHU
xpcoOra oJiraH XoJjj1a CyFypTa TYJIOBJIApUHHU JUCKOHTIANITHPHUII XOC OYIraH Xaért
CyfypTacH oOle€pauMsJlapuHd amajra omupuiaa EBpona maBiaTiapyHUHT
UXTHCOCJIAIITaH CYFypTa TAIKWJIOTIAPH YIyH HHBECTUIIHS (HaoTUATHIAH JapoMa
omum Myxumaup. Iy Gouc Maskyp CyFypTa TaIKWUJIOTIApWIA JTUKBUIJIHIIAK
Macajlacl WKKWHYM Japakald XUCOOJIaHa[HW, YyHKH CYFypTa TaIIKWJIOTIIapura
a0 KWJIMHTaH MaOJariap, acocaH, Y30K MYAIaTiau MaOaariapHU TalIKWJ dTaju.
Macanan, AHIIAA CyFypTa TAIIKWIOTIAPH AaKTUBIAPU TApKUOWHU OJHUO
Kapaiiguran Oyicak, ylapjaa “‘maBiaT KUMMATIW — KOFO3JIapH, Maxauiui
OpTraHJIApHUHT KMMMATIIM KOFO3JIapy Ba YeT 31 KUMMAaTJIM KOoro3napu 25 ¢dowusra
SKUHHU, KOMITAHUSJIADHUHT KUMMATiu Korosnapu 30 dousgaH opTUK, ccyaaiap
Ba UMOTEKA KpeauTiaapu 2-5 ¢owms, Kyumac Mynkka Kywmnmanap 3—5 ¢owusHu
TAlIKWJI OTraH Ba Oomka coxamapra 35 d¢ou3 arpoduma wmabmariap
nyHanTupunaam’.

CyrypTa TalIKWIOTUHUHT MHBECTUIUS KyuIManapy caMapagopiiurua xamaa
cu(daTHU aHUK Ba OrepaTuB 0axoJall CyFypTa TAIIKUIOTH MHBECTULIMS CUECATH
Ba MHBECTHUILIMS CTPATErUsICU KAMUMJIMKIIAPUHY aHUKJIAI YCyiau xucobnanaau. [y
Oouc CyrypTa TalIKWIOTIAPUHUHI HHBECTULUS (AOTUATH caMapaJopiiurd Ba
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cupaT KYpCaTKUWIAPMHU THU3UMIAIITHPUIN Makcaara MyBohuK. YOy
KYpCaTKUWIAPHU KOMILIEKC TaXJIHJ KWJIHII CYFypTa TAIIKWIOTIApH (HaonusTuaa
camapanu QolganaHul UMKOHUATHHU Oepaan. CyFypTa TalIKUIOTA WHBECTHUIIHS
daomusTHHUHAT cudaT Ba caMapaJopIuK KypcaTKHuiap TU3UMUHU ITaKUTaHTHPHUII
yUyH yJIapHU KyWHJArd TYpTTa TypyXra aKpaTuil MyMKHH:

¢ MHBECTULIMS TOPTHENMHNA OOIIKAPUIIHUHT cudat KypcaTKuuiapu;

¢ MHBECTHUIIMS KyHUIMaIapy pPeHTA0CIIIUTUHN OIIUPHII KYpCaTKUUWIapH;

¢ MHBECTUIIMSI TOPTQENMHA TAIIKWI KWIYBYH AaKTHBIAPHUHT CcU(AaTHHU
Oaxonani KypcaTkuuiapu;

*® MHBECTUIIMS (AONMATH HATWXKAIApura OOFIMK OyiaraH MOJMSBHN
0apKapoOpIIHK KYpCAaTKUWIAPH.

WMuBectumyst mopTenuHd OOMKAPUIIHUHT cudar KypcaTkuwiapu (aod
cTpaterusra  TaBcud  Oepum  XamJa  [IAKJUIAHTUPWITaH  moprdenb
camapaJopJMruHN  0030pJHaru ypradya KypcaTKuwiap OWIaH —COJNHIITHPHUII
UMKOHMHH Oepanu. By 3ca aHWK PUCKHUHT JapoMajJiardl YIYIIUHU KypcaTyBUH
KypcaTkuura 0yaran 3XTuéxHu keaTupuo ynkapaau (1-pacm).

Puck Ba mapoMagHUHT ¥3apo ajJOKaCHMHM TAacCBUPJIOBYM MYXHUM KYypcaTKU4
MaBxyn 0yiau6, ymoy kypcatkuu Y.[1lapn ToMoHuMIaH Takiud STUATaH KyHuaaru
ME30H XUCOOJIaHaIu:

(R, —R;)/0O, —max
By epna: R — uHBECTHIMSA peCypcaapy NOPTHENTUHUHT JapOMaIJIHIIUIH;
R, — pUCK MaBxyJ Oyimaran xojaTaard (pous cTaBKacu;

O, — craHmapr Oyiinua O€NrWIaHraH NaBp OpaIMFUIA HHBECTHIMS

pecypciapu 1apoMaIWINTMHUHT Y3rapuin 0axocu.

YHUHT TankuHUTA Kypa, Ym0y KYpCAaTKWUYHM KamuTajdl XyCYCHSTHra 3Tra
aKkTUBIAap OAaXOCHMHHMHI WIAKJUIAHWIN MOJENUra acocaH 0030p camapagopiuTrvHH
OeNTuIIoOBYM KYpcaTKuy Omiian Takkocnan 3apyp: (R, —R;)/0O, —max

by epna: R, — 6030p mopTdenura HucOaTaH OJUHTAH YpTaua UHICKC;
R, — pUCK MaBxKyJ Oyiamaranaaru (ou3 CTaBKacu;

O, — aHUK JAaBp ydyH Oo30p mnoprdenura HucOaTaH ypraya

JapOMaUTHIIUK KYPCATKUYMHUHT CTAHAAPT y3rapullu.
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CyrypTa TalIKWJIOTUHUHT UHBECTUIHS (DAOJIMATHHN caMapalopiIur uHH
TabMUHJIAINTA aCOCJIaHTaH cu(aTHU OaxoJiaml KypcaTKu4Iapu

v

v

v

v

WuBectunus MNuBectunus HuBecTtuius HuBectuius
— opTheTuHU | KyHummanapu | mopTdennHu TamKuiI daonusaTu
OOIIKAPHUIIHHUHT cudaT PEHTa0EITUTUHU KAJITYBYA —|  HaTmkamapura
KYpcaTKuuiapu OIITMPHIIT AKTUBJIAPHUHT OoFNuK Oynran
cudatuHu Oaxosaml MOJIMSIBHI
HuBecTuins 0anKANONTIUK
L, lapm N KaIlUTaJIMHUHT WuBectunus P
o ecypclapHu
KypcaTKHIm yMyMuit = HopT(lv)eJmHHHr ypciap
soumafanoir YMYMHH PUCKJIApH MHBCCTHIINA
Xaér cyrypracua | KHJTHIIHAHT YpTava
H Japomajyiap P VUIJIHUK KVDCATKUYIN
o AxTuBNap Ba
Tpeiixp peHTaberun b noprdenmHmHr
—> MHIEKCH P IMaCCUBJIAPHUHT
Bamrora JHKBUIUTHK N JHOPALMSICH
. HOMHHAJWIArU KypCaTKuin HUCGaTH
rnaccusiap MuBectunus
eHTa0eITUTITH pecypcnapu AKTHBIIapHUHT
> Mencen p JIMKBUUTAK
> noptdenuHu N
MEB30HU | CyFypTanoBumHmHr 0aXONALIHUHT SIIIH koobduuneHTH
Xycycuil Mabiarnapu IP— JIMKBH/ITHK IApaKacH
peHTabCTITHTH r KYpCaTKHIH
1-pacm. Cyrypra TalIKHI0TJIAPDH HHBECTHIHSA AUV TAHITHT
P
HATHKAAOPJIUTHHHA TabMHUHJIANIITa ACOCJIaHI'aH CI/I(l)aTHHI/I 6ax0.11a111
Kypcarkuuiapu’

Tpelikep HMHIEKCHM XaM akTUBIAp NOPTHENUHUHT CUPATUHU OOIIKAPHUII
KypcaTkuyu cudaTtuaa UIITHPOK dTAIU Ba TU3UMIIA XYCYCHITIa 3ra OMTTa PUCKKa
ara OynraH MyKo(OT CyMMacHHH aHUKJIAHIH:

(R, —R;)/B, —max

By epna: R, — akTuBiap nopTdeIMHUHT apOMaIJIHIINTH;

R, — pUCK MaBxy/ OyiMaranjgaru ous CTaBKaCH;

B

KYpPCaTKUYHU.
[Tapm

p

— aHWK JIaBp YYyH AaKTUBIAp MOPT(EIMHUHT THU3UMIU PHUCK

MC30HH

Kaou

MMaKJJIaHTHPUIITaH

HWHBCCTHULINA

noptdenuau

TaKKOCJAIl y4yH TH3UMIIM XYCYCHSTra 3ra OyjiaraH xap OUp pHUCK ydyH ypraua
0030p MykodoTH acoc OYIMO XU3MaT KHIIaIH:
(R, —R;)/B, —max

Manb6a: ! Myaung TOMOHHIaH TaHEpITaHTaH.
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by epna: Tpelikep HHAEKCUHUHT KAMYWINIH, TYPJIU KYPUHUIIAATUT MOJIUSBUN
pecypciapHd  y3uaa  My)KaccaMJaIlITHPraH HWHBECTULHS TMOpPTHEnn  yuyH
B Me30HMHUMHI TaxMUHAH OJMHUIIM XucoOnaHagu. KenTtupuiraHuaexk, yHHHT
KYJUTAHWIUIIA MOJIMSBUM pECYpPCHUHT TYpHUAAaH KeauO YuKuO, akTuBIap noprdenu
aNoxuaa Kucmiapra axpaTuiraijaruia y3 camapacuiu Oepaau.

Wencen Me3oHH Tpeiikep wHAekcuaaru KaOW aHAJIOTMK TaMOWUJIIapra
acocaH INAK/UIAaHTUPWUIAAM Ba MHBECTULUSA MNOpTdenuHuHr ypraya 0030p
MYKO(OTHJIaH Y3rapuill X0JaTIapUHU aHUKJIalU:

A, =(R,-R¢)-(R, —R{)xB,

Maskyp KypcaTKuy TAIKUHUHU amalira OlHUpUIl y4yH OUp HeuTa HucOaTiap
TaxJIM KAJTUHAIM:
a) A,>0 — “IOKOpM HaTWKaZOpIUK~® — 0030pJaH IOKOPH MOPTQEsb
JapOMaJTHIIUTH;
0) A, =0 — “HOpMal HATHXAJOPJIHMK~ — NOPTHENb AAPOMAIMINTH YpTadya
0030p KypcaTKu4yura Moc Kejaau;
B) A, <0— “mact HaTWXaJopJuK~ — HopTdesb TapOMaIMIUTH ypTada 6030p

KYpCaTKU4YH/IaH MacT.

Hapbatmarn kypcarkuunap >kamylaMacd HMHBECTHULIMS — KyHUIMalapu
peHTabeIMIruHl OENTHIIOBYM TapaMmeTpiiap xucoOnaHaau. Ymly KypcaTkuuiap
WHBECTUIIMA JApOMAJUHUHT MHUHUMYM TanabnapuHu Oedruiamga MyXuM
xucobOmaHub, yiapra CyFypTa TalIKWIOTH TOpThend  mapaMeTpiapuHu
ONTUMAJIIAIITUPYBYM cudaThaa Kapanaau. byHna mHBecTUlMs MaOlariapuHUHT
YMyMUH DPEHTaOCUIMTUHU HOKopuaa Kenrupuinrad. A =(R,—-R;)—(R, —R;)xB,

dbopmyna opkanu xucoOaam MyMKUH. YOy KYpcaTKu4 CyFypTa TalIKHJIOTUHUHT
WHBECTUIIMS  OMNepalysyiapuiad  yMyMHUH JapoMajauHu Oaxonaiiau. byHzaa
MUHUMYM Tanabnap cudatuga pUCK MaBXyJ OymMarangaru 0030p CTaBKacH
xucoOmananu. Ym0y Tanmad MHCON TapuKacuja OJraHaa [aBiaT KUMMATIH
KOFO3JIapH JJapoMaay KypcaTkuau OuinaH OOFIUK OViamau.

V36ekncToHIa X03UPTH IIApONTIa HHIALMSA TapaxkaciHn, Mapkasuii GaHk
KaliTa MOJMSJIAIl CTAaBKACHMHH, YEeT JJ1 BajloTa KypCHHH, OaHK ETO3HUTIApH
CTaBKACHMHHM XHCOOTa OJYyBUM MOJHSBUN pecypciap KUWMATHHU OeITHIOBYH
KYPCATKUYHY KYJIJIAll MyXuM XucoOjaHaau. byHaa cyrypTa TalIKWJIOTHHUHT Xap
KaHJall T[acCUBIapu JapoMajjii OYIWIIM 3apypJMTrdHU XUcoOra oOJraHza,
BaJIOTaga OenrmiaHraH Xa€T CyFypTacd MIapTHOMAJapu pPEHTAOCITUTHHU



,Z]amam cmamucmuxka l§)7.1~ll/ll’na6‘1/l );y3ypu()a2u Kadpﬂap Maiakacuru owupuulL ea cmamucmuk madlwl;om,mp
UHCMUmMymuHuHe “V3bexucmon cmamucmuxa ax60p0mH0,1~1acu 7 unmutl IJIEKMPOHR IHCYPHAIU.

2020 uun, 2-con

aHUKJIAIl sSHaJa MYXUMIIMK KacO d3Tagu. XaéT CyFypTacu MapTHOMAJApUHUHT
peHTabemuru Kyiuaaru ¢popmyiia OuiaH aHUKIAHA N

Rate,;,
Insurance;;, = >1

life

by epna: Rate,,— Xa€T cyFypTacH 3axvpalapuiaH TalIKWI TONTaH MOpTQeEnb

JapOMaIJIUIINT 1,

Tye— Xa€T cyFypTacu Oyiiua TeXHUK (DOU3 CTaBKacH.

Ymby kypcatkny Kyhnaaru popmyia OuinaH aHUKJIaHAIN:

Dlife +Tplife +PR;

life

Riite + (Riin = Tiin /12) = (Rigy =T,

+ Lese;;, + Dther,

life

/12)

Ratey;, =

lout
by epna: D,,, — onuHras ousnap Ba JUBUIEHIUIAP;

TR, — MLIUTaTWJITaH Kypc ¢oiinacy;

PP, — UIILIaTWJIMAara Kypc doinacu;

Lese,, — KYyuMac MyJIK WKapacuaaH OJuHTaH (oiia;

Dther,,, — UHBECTULIMS KYyWIIMalapJaH OJMHraH Oolika ¢oiina;

R — Xa€T CYFYpPTAaCUHUHT MaBXKyJ MaOJaFiapu;

R, — Xa€T CyFypTaCHHUHT KyIIMMYa MaOariaapu;

Tiin — xa€T cyrypTacu MabnariapuHUHT OpT(enaa Typrat oijiap CoHH;

Rt — Xa€T CyFypTacujaH YMKapuO OJIMHTaH Maljariap;

T — Xa€T cyFypTacugaH YWKApuO OJMHTaH MaOJarjapHUHT TOpTdenna

OynmaraH oujap COHU;

Tye — Xa€T cyFypTacu Oyiinda TeXHUK (POU3 CTaBKACH.

Ymby kypcarkuura HucOaTaH oaguHTa Ccypuiaétran Tamad mIyHJIaH
nboparku, OyHaa ymoOy kypcatkud >1 (OupaaH Karra €KM TEHT) OVIMIIHM Kepak.
By xaér cyrypracu Oyiinua cyrypTa 3axupajapAaH TalllKWI TONIaH aKTUBJIAp
noprgenu AapoMaJIWINTUHUHT TEXHUK (OM3 CTaBKacUIaH IOKOpU Oyl
TanabuaaH Kenaubd 4yukagu. AKC Xojjaa CyrypTa TalIKWJIOTH Ma3Kyp MOPTPETHUHT
JApOMaJIMJIUTUHUA OUIUPUII YUYH Y3 MHBECTHUIMS CUECATHHM Y3rapTUPHUILU EKU
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TeXHUK (oU3 CTaBKaCMHM KaMaWTUpUIIM Kepak Oymaaun. AmMMO CyrFypra
TAlIKWIOTA YOy CTaBKaHM MacalTupraHaa Ba Oomka Oapya IIApTIAPHUHT
TEHIJIMTH Tajabura aman KWIraHaa Y3WHUHT pakoOardapaoul MO3ULHUSICHHU
nykotagu. Ymoly XojaT CyFypTa TalIKWJIOTUTa IOKOPU Japomaj] KeJITupaguraH
OOIIKAa MHBECTULIMSI OOBEKTUHU KUIUPHUII 3apypPaTUHU KEATUPHUO YUKAPAIH.

[ynunrngek Mapka3uii 0aHK TOMOHHUJAH BIIOTAJIAPHUHT JPKUH CY3HO
IOPYBYM KYpCHU aMall KWJIAETTaHJIMUTU YBJIOH KUJIMHTaH Oyiuindra KapamMacaH,
Ma3Kyp XoJlaTga CyFypTa TalIKWJIOTH TOMOHHWAAH BajlloTa HOMUHAIUAATH
NaccuBjap PEHTAOCJUIMTMHUHT aloXyJa TaXJIWIMHM amajra OLIUPUII 3apyp
oynanu. By kypcatkuyd Kyitugaru ¢hopmysa OuiiaH XucobJiaHaIu:

Rate,,, 51

cur

By epaa. Ratecu, — BaJIIOTa IMIACCUBJIApU HOMHHAJINWAA TAIIKWJI 3STUIITdaH

AKTHBJIAp HOpT(i) CIMHUHT JapOMaIJINIINTHU,
T,

cur

— TACCHUB BAJIOTAJIAPHUHT Y3rapyBUYaHIMUIH.

Ym0y kypcatkud MabiyM BaKT OpajuFd yUyH aKTUBJIAp NOPTQETMHUHT
JTapoMaTMIIMTUHA OaxoJiamt Oyinva aHUKJIaHaIH, STbHU:
_ D+TP+PP+ Lease+Other
Portiolioe ™ \io + (Vin —tin/12) — (V, , —t,,, /12)

— UHBECTUIUS TOPTHETMHUHT YMYMUN TapOMaJIH;

portfolia

Rate

out

by epna: Rate
D — onuHraH (ous Ba TUBHACHIJIAP;

TP — uwnab wuxunean KAIMHTaH Kypc dhonaacu;

PP — unura® yuKwiMarad Kypc doiaacu;

Lease — Ky4uMac MyJIK mxapacunan ¢oima;

Other — MHBECTHUITUS PECYPCIAPUHUHT OomKa (oraanapu;

Vo — OONUTaHFUY KYHHIMauTap;

Vin — xymmmya sxand KuiInHTaH pecypciap;

tin — kymumya pecypciaap noprdelrs HIUIATHIAIMAHAHAT OHIap COHH,

V,,. — YAKapuO OJIMHTaH MabJiafriap;

t,,. — UYMAKapuO OJMHTaH pecypciaapHUHT noptdenaa OyamaraH oiyiapu.
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Kypub uumkunaérran KypcaTKU4 MAaCCHUBJIAPHUHT  KaJApPCU3JIAHUIIUHU
Oaxoyiall UMKOHUHU Oepanu. YmOy kypcatkud | naH KMUMK Oyiranjga cyrypra
TAlIKWIOTUHUHT CYFypTa 3axupajiapu OJIIMH KaOyn KWJIMHTaH MaxOypusTiapra
MOC KEIMaETraHJIMrura bTUOOpHU KapaTuiiu kKepak. YyHku Oy XojaT Cyrypra
TAIIKWIOTUHUHT MOJIUSBUM  OapKapopiurura myTyp €TKa3ulu ¢EKA YHU
OankpoTiaukka o0 kemumu MyMkuH. Iy Owman Oup katopaa cyrypra
TAIIKWIOTUHUHT XYCYCHM KalMTAJIMHU TAIIKWI KWIyBYM OUp KaTop MacCHUBIAp
aHUK Kuiimatra sra 0ynu0, ymoly KUHMaTIUKIAPHUHT PEHTAOCITTUIMHN aHUKJIaIl
MYXHUM XUCOOJIaHAN

Rate,, -1
TEQ

By epma: Rate,— Ky#mmaru (GpOpmyna OpKAIM AHHMKJIAHAAWIAH, CyFypTa

TAWIKWIOTUHUHT  XyCYCUM  KamWTAIMAAH  TAIKWI  TONTAH  WMHBECTULUSA
NOpTHETUHUHT AapOMATHIIUTH:

D, + TP, + PR, + Lease,, +Other,

Rate,, =
Ry +(Reg —1ey/12) = (R, —t,/12)

By epna: TP, — cyFypTa TalIKKJIOTU XyCyCHH KallUTAIMHUHT KAKMATH.

Ym0y kypcaTknd 3 MabIyMmMOTiapura OdTajqurn OwWjaH CyFypTa
TAIIKWJIOTHHUHT MIDKO3JIapH Ba aKIIMOHEPJIApH YIyH MYXUM XUCOOJIaHa U, Y HUHT
IOKOPH Jlapa)kacl CYFypTa TAIIKHJIOTHTAa ¥3W paKo0aTOapJONUINTHHU OIIMPHUII Ba
MOJIUSIBUN OapKapOpJIUTHHHA TAbMUHJIAII XaMa WHBECTHUIINS aKTHBIAPH XKMUHU
OILITUPHII UMKOHUSTHHU OepasIul.

CyfrypTa TaIKWJIOTHHUHT aKTHUBIAP MOPTHETuHN Oaxoaml mapamMeTpiIapuHu
TaXJIWJ KWIAITHAHT ~ JON3apOdUrd  HOPMATUB  KOA(DPUIIMEHTIIApHUHT  OEKOp
KAJUHUIIN Ba CYFypTa 3axvpajapyHU KOWJIAMTHPUILN TAPTUONAPUHUHT TaNI0
Oynmumm Ownan sHaga opranu. CyrypTa TAIIKWIOTH aKTHBIAp MOPTHETUHUHT
YMYMHU PUCKIIAPU MHBECTHUIUS CUECATUHUHT PUCK JapakaCHMHH KypcaTaiau Ba Oy
Kyhugara popmyia opKaiu aHUKJTaHAIN ;

N N
C)portfolio: Zzaiajvij

i=1 j=1

by epna: Opomono — WHBECTUIUS MOPTPETUHUHT YMyMHUU PUCKH;
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aj — CyrypTa TalIKUJIOTHUHHHI moﬁnaanpI/mr dH MHHBCCTULIMA AKTHBH

KHCMH;
V — doiiraraHnuITaH aKTHBIAPHUHT JapOMaJTHIINK MaTPHUIIACH.
CyrypTa TalIKWJIOTHHHWHT aKTUBJAP MOPTQPENH JTUKBHIIWIATH KyHHIaru
dbopmyna OunaH aHUKITaAHAIU:

n
Itportfolio: z ‘, Iti X di
i=1

by epna: |tportfo|io — UWHBECTUIUA pPecypcd MNOPTHEIHUHT YMYMHIA

JIMKBUAJINUT U,

| ti — akTUBJIap mopTdeauaaru | — aKTUB JIMKBU/JTUTH;

di — aKTHBIIAp MOPTQenuaary i-akTUB yIyIiu.

Kentupwiran kypcaTkuuiap 0axoCcH CyFypTa TallIKWJIOTHHHHT WHBECTHITUS
daonmaTn cu€caTMHW Oenruiam WMKOHMHU Oepamu. by, aitHukca, cyrypTa
TAIIKWJIOTIAPHHUHT PEHUTUHTHMHHU aHUKIAIIIA yJIApHH ¥3apo TaKKOCHaIaa Ky
kenanau. CyFypTra TAaIIKWIOTHHUHT aKTHUBIAp MOPTHETMHH TH3UMIIM PABHIIIA
Tax) I KWKo OopuIl yuyH Kyhuaarda popmynanad ¢oitgamaHuIn MyMKHAH:

Kportfoli0: Rateportfolio>< Drate +1/ O X Do + I X Di

portfolio tportfolio

By epna: K oolic— CyFypTa akTusiapu noprdennnyu 6ax0naliHuHl yMyMHUii

MEB30HIAPH;
D — cyrypTa TAWIKWIOTA MHBECTHUIMS MOPTQENHUIA YHUHT WIIOHUWIHIWTH,
JTVKBUJJTUIIATH, JApOMaJJTMIINTUHU KYpcaTyBun KO3 puiuenTiap.

S, -1
i=1

bynnan Tamkapu, cyFypTa TAIKWIOTA WHBECTHIHS (aonusITH cudaTH Ba
HAaTWXKAJOPJIUTUHU  OaxONalllHUHT YMYMUW THU3UMHJIA YHUHT WHBECTHIIUS
daomuaTugaH Kenu® YMKAJAWTaH MOJUSBUNW  OapKApOPIUTHHH  OENTHUIOBYA
KYpCAaTKUWIApHU KYpPUO YMKHUILI Kepak. ByHUHI y4uyH KyWHIaru XyCycCHUSITIapHU
KYpUO YUKHII 3apyp:

a) KYUWITaH pecypciaapHUHT ypTaya HWIUIMK JapakacH,

0) akTUBIAP MIOPALMSICUHUHT (POU3 CTABKAIAPU Y3rapUIlNUra C€3yBUAHIIHK)
MAacCUBIIAp IIOPAIMSICUTA HUCOATH;
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B) aKTUBJIAP JUKBUJIUTH KYPCATKUYH;

T') JIUKBUJJTWIUK JTapaXKacHu.

Kyitmiiran pecypciapHUHT WHIITMK ypTada Jgapaxacu Kyuuaaru (opmyna
OWJiaH aHUKJIaHAIN:

25 '\, /5

Ki J— n5>1
E A, /75
n—1

By epaa: K; — ypraua fimmmk nasectuimsiap ko3bduimenTy;

V, — KYUWITaH pecypClIapHUHT YOPAKIUK Ba MAJUIMK XaXKMU;

A,— CyFypTa 3axvpaiapuiaru KanTta CyrypTa yiylld Ba 3apapiap CyMMacu
altupu0 TanuTaHraH xoJja KyHUiIran pecypcilapHUHT YOPAKIMK Ba MMIITMK XaKMHU.

Ymby kypcarkud  CyFypTa  TAalIKWIOTH  MaOJlaFJJapuHUHT  MHBECTUIIHUS
aKTUBJIApUJIaH TaIKUJT oynran KUCMUHU AHUKJIAII MMKOHUHU

6epan. K kypcaTkuunnmnr KaifTa CyFypTAmoBUM YTy OHIAH OHPralMKAard

WWIIMK ~ CyFypTa  3axupajlapy  KUHMaTura HHCOATH  YJIApHUHT  TYJIUK

KOUJTAIITUPHITUII TapakacuHU KypcaTtaau. AKTUBIAP MIOPAIUSICUHIHT ITACCHUBIIAP

mropanuscura HucOatu Xaét cyrypracuaa yHHHT (OM3 pHCKUra HUcOATaH

no3uLMsICHHU ~ Oenrwiaian  Ba  ymOy  ¢GOpmyna OwinaH  XucOOJIaHaIM:
D

ua __ )
Koy == =1 raxmunan Genrucu 1 tenr OYIUIIN Kepak.
ul

by epna: D,, — akTuBIAp AOpALMSICH;
D,, — maccuBiap AHOpaLHACH.
CyrypTa TAWIKWIOTUHUHT (HAOTHIT KYPCATUIIMHA MYXUM TaMOWWUIIA YHUHT
¥3 3uMMacura ojiraH MaXOypusSTIapuHH ¥3 BakTHAa Oa)kapa oJWIIM dKaH. byHa
AKTHUBJIAp JIMKBUJINTH KYPCATKUUMHY TaXJIUJI KWIUII MyXUM YPUH TYTaIH:

D, = A1
R

by epna: D,,— akTUBIap JTUKBUIJIUTU KYpPCATKUYH;

A — 6030p KuiiMaTu OYiinya JIUKBUJ] aKTUBIIAP CYMMACH;

R — KaliTa cyrypTa yJaylId Ba WUNUIa0 TomuiMaraH MmykodoTtiaapau xucobra
OJITaH CYFypTa 3aXUpacH CyMMacHu KYypuO YMKHIIAETTaH ME30H.

Kypub umkunaérran Me30H CyFypTa TAIIKWJIOTWUHUHT HWIIOHWIMIUTUHU Y
om0 OopaétraH WHBeCTUIMA CUECATH OWIaH 3apyp JTUKBHIJIUKKA dra OYyiraH
aKTUBJAp MNOPTPEIUHU TAlIKWI KWJIUII WMKOHMSTH YpTracuja OOFIUKIUK
OopnuruHu kypcaraga. byHnaH myHpgaid Xysjoca KWIMII MYMKHHKH, CYFypTa
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TAlIKWIOTHA aKTUBIAPH TapKUOWAA Y3 JUKBUIJIUTMHHU X€4 KA4OH WYKOTMalauraH
AKTUBJIAPHUHT OYnIuIIM MyxuM xucoOnaHaau. CyFypTa TAIIKWJIOTUHUHT OJIraH
MaXOypHsATIaApUHU aHUK Ba Y3 BaKTHa Oakapa OJIMIIMHU KypcaTyBUM HaBOATIaru
KO3 (OUIMEHT JUKBWJIMK  Japaxacu Oynub, y CyFypTra  TalIKWJIOTH
NACCUBJIAPUHUHT JIMKBUJ aKTUBIapra Hucbaru Ounan dapkianagu. by Kyhunaru
dbopmyna opKaau aHUKIaHAIH:

L, = i <105

By epaa. Lk — CyrypTa TAIKWJIIOTUHWHI JIUKBUJIMK JapaKacu,

L — cyFypTa TalIKWJIOTHHHUHT OJITaH MaXOYpUATIapy HUFUH/INCH,

A — Oy CyFypTa TaIIKWJIOTH JUKBHUJ aKTUBJIAPHU aMOPTHU3aIUs KUHMATHHHHT
cymmacu 6ynu6, OyHaa 6030p TeOpaHUIIUIApU XUCOOTa OJIMHMaNIU. JIMKBUTMKKA
ara OyNraH akTUBIAp Kaccajgarw, CyFypTa TAaIIKMJIOTH XHCOO pakaMujaru, OaHk
JCTIO3UTH KYPUHUIIMIArA, KydMac MYyJK Ba KAMMATIM KOFO3 IIAKIWJIATrH
Mabnariap OYnuO, ynap MaBXyl MaXOypusTIapHUHT 5 Qou3umaH OpTHK
OynmMaciuru kepak. Ymoy kypcatkudHuHr 105 mapakama Oynumn tamabu  H30X,
CyFypTa 0o30puaa OaHKPOTIApHUHT (HAONUAT KYpPCATHINUHU TaxJIMiIuTa Kypa
CYFypTa TalIKWJIOTUHHUHT JIMKBUIMK Japa)KaCUHUHT CYHITH 3 — 5 WWI JaBOMHIIA
omub OopaérramnuruHu  Kypcarau. HaTtwkama  wHBecTHIUS — QaoHsTH
HATIKAJAOPJIMTHHU ~ ONIMPHUINTa  acocliaHTaH CyFypTa  TAIIKWIOTH  aMal
KWIMIMAHUAT ~ cudatuHM  Oaxojam  OYinya  KypcaTKuwiap  TH3UMH
WHBECTHIMSIIAITHUHAT (aojl CTPATETUSACH caMapaJopJIMTHHU 0axoiam UMKOHWHH
Oepamu. Iy Owmman Oup KaTopja CyFypTa TAIIKWJIOTUHUHT PEHTAOCIUTUTH
Japakacll MHBECTHIMS pecypciapy JapOMaJUIHIIMTH Ba WHBECTHUIUS CHECATH
camMapaJopJUuruHu aHuKimad Oepamu. byHnman tamkapu ymly KypcaTkauiap
CyFypTa TalIKWJIOTUHUHT MONHSIBUHN (HAONMUATHHY SIXIITUIAHUIINTA XH3MAT KUJIA H.

lyHauHTEK, CYFypTa TalIKWIOTIAPW TOMOHHJAH Y3 AaKTUBIAPUHU
OOolIKapuIl aMaluéTUHU TAAKWK Kwmmil Oy Oopaga Oup KaHya MyaMmoJsap
MaBXyJ SKaHJIWTUHU KypcaTau. by XonmaT cCyFypra TalIKWIOTA WHBECTHIIHS
daomuaTn OwunaH OOFIWK ONEparUsUIAPUHUAT cu(aTH Ba HATHKATOPIUTH
nacaluimmra XamJa WHBECTHIHS (AONMUATHHHHT MYyXUM TaMOWWIUIAPUHU
OaxkapuImira caqouil TabCUp KypcaTaiu.
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